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La Cérnara de Sociedades Andnimas redlizd el miéreoles 29 de noviembre de 2000,
una [ornada sobre "Nueva Ley de Leasing”. Ley N2 25.248 v Decreto N® 1038,/2000, -
Andlisis Legal, Empresarial e Impositivo.

Participaron como expositores el D Eduardo Carbone;
Director Naciomal de Impuestos del Ministerio de Economia de la Nacidn;
el Dr. Eduardo Cariglino, Miembro del Consejo Consultivo Honorario de Asuntos Fiscales de la CSA
¥ Socio del Estudio Ernst & Young, Henry Martin, Lisderd y Asociados;
el Dr. Alberto Tarsitano, Miembro del Consejo Consultive Honorario de Asuntos Fiscales
de la CSA ¥ Socio del Estudio Cassagne v Asociados.
Fué Coordinador de la Jornada el Dr, Carlos Abeledo,
- Doordinador del Consejo Consultivo Honorario de Asuntos Fiscales de la CSA y
Director de [mpuestos de la Organizacién Techint.

A continuacldn se publica lo expuesto por el Dr. A, Tarsitano.
En el prdximo N 280. Se dard a conocer lo actuado por los Dres. E, Cariglino y E. Carbone.



|. PRELIMINAR

N '.Jg__gﬂn s ni.vel e ¢ actividad econémica deberfa

: ——-hzepar arlas 3000-0 4000 millones en los proxi-

El leasing constituye una alternativa de fi-
nanciamiento Efid_'l'gnte para el tomador de bie-
nes, en particular para la pequefia y mediana
empresa, y para las familias, debido a que evi-
ta la inmovilizacién de capitales, no requiere
de la constitucién de garantias -el bien es pro-
piedad del dador, cubre el total del éﬂsto del
bien, permite financiar segin el flujo de fon-
dos esperado y favorece la actualizacién tecno-
l6gica. En la misma linea, el lease back permi-
te utilizar los activos propios, para obiener ca-
pital liquido y financiacién a bajo costo. Adver-
timos no obstante que, en el plano comercial,
el negocio del leasing posee una complejidad
de elementos -incluido el manejo de los costos
y riesgos residuales- que lo transforma en mu-
cho mds que un mero producto financiero.

Sin embargo, las expectativas favorables
que despertd en nuestro pais cuando fue regu-
lado normativamnente, por primera vez, me-
diante la ley 24441 se vieron considerablemen-
te frustradas.

Puede afirmarse que la instrumentacién
normativa no estuvo a la altura del potencial
econémico de esta herramienta. Fue mezqui-
na al fijar su alcance, Restrictiva en el plano de
las consecuencias fiscales. Insuficiente en
transmitir la seguridad jurfdica necesaria para
que el negocio se expanda.

Los resultados de estos afios estdn a la vista:
la Argentina, con operaciones que rondan los
650 millones de pesos para los afios 1999 y
2000 {se excluyen operaciones de lease back)
estd todavia muy por debajo de su potencial.

-n-.IIlGS anoa miumen que estd mds en linea con
“los _1.30[1 millones de {:}ﬂle_, los 2.700 millones
~de Colombia, o los 12.000 millones de Brasil,

~_Hoy, tenemos una nueva regulacién, inte-
gral, que se muestra capaz de remover los obs-

i f"t@i:rs' del pasado.

La ley 25.248 (B.O. 14/06/00) ¥ el Decreto
1058/2000 (B.O 14/11/00) seguramente permi-
tirdn insertar a nuestro pais en la corriente
mundial de flujos de bienes y capitales. Se per-
di6 tiempo, pecado imperdonable en un pais
que sufre de constrefiimiento crediticio, aun-
que también debe ser reconocido que la figura
necesitd tiempo para instalarse en la comuni-
dad de negocios. Ahora, por fin puede decirse
que el leasing tiene las bases juridicas y tribu-
tarias necesarias para desarrollar el protagéni-
co rol que se le reconoce,

Il . ASPECTOS LEGALES

1. CONCEPTO. USO Y GOCE DEL BIEN

El leasing es un contrato en virtud del cual
una persona, denominada dador, conviene
transferir a otra -tomador- la tenencia de un
bien cierto y determinado para su uso y goce,
contra el pago de un canon, ¥ le confiere una
opeidn de compra por un precio.

Para la ley la "tenencia" significa que el to-
mador puede usar y gozar del bien conforme
su destino, pero no puede venderlo, gravarlo
ni disponer de él, aunque puede arrendarlo
{salvo pacto en contrario), En este caso, el loca-



Atario o arrendatario no puede pretender que
(s'u derechu impida o limite en modo alguno los
izrderechos del dador (art. 12).

.“ Reapectn de los gastos de conservacidn y

—usﬂ , Ia ley se aparta de los principios de la loca-
[:Iﬁn de cosas, ya que prevé que tanto los ordi-

~narios como los extraordinarios, incluyendo

_ée_gu_rns impuestos, tasas y sanciones ocasiona-
“das por su uso, son a cargo del tomador, salvo

=pacto en contrario (art. 12},

"~ Al sentar ese criterio, la ley refuerza el carde-
ter de productg financiero del contrato de lea-
sing. Esta lfneadirectriz -como veremos- aflora
en muchas normas de la nueva ley,

2. SUJETOS

Como dijimos, una de las lineas directrices
de la reformna ha sido eliminar restricciones
que afectaban al instituto. Con tal propésito de-
ben leerse las modificaciones introducidas en
torno a los sujetos habilitados para celebrar el
contrato de leasing.

Cabe recordar que la ley 24 441 dinicamente
permitia ser dador de leasing a entidades fi-
nancieras y sociedades que tengan por objeto
celebrar contratos de leasing. Adicionalmente
se autorizaba a celebrar contratos de leasing a
los fabricantes e importadores (en el llamado
"leasing operativo").

Estas limitaciones han quedado superadas
con la nueva ley, gue no contiene restricciones
acerca de los sujetos dadores. Se aplican, pues,
los principios generales, con lo cual las perso-
nas fisicas y cualquier empresa pueden ser da-
dores.

3. OBJETO

Para la ley anterior podian ser objeto de lea-
sing las "cosas muebles ... compradas especial-
mente por £l dador a un tercero o inmuebles
de propiedad del dador..". Al no referirse al
concepto mas amplio de "bien", esta norma

cesorios relacionados con el dlseﬁn o p' e\s’c‘?’éﬁ%

—

Pt e
marcha de los bienes dados en leasmg.il‘:a.i
clusién trae aparejada la ventaja de la. e_;&cntﬁd_

dad del titulo.
Asimismo, el articulo 5 titulado: "Mo'iiéltﬂa~

._-.,..r_-._.

des en la eleccién del bien”, elimina la_exigen-
cia de la anterior ley de que en el caaonagﬁea--
sing sobre cosas muebles, el dador debfa ad-
quirirlas a terceros; ahora, las cosas muebles
en rigor, los bienes, podrdn también ser de pro-
piedad del dador (ine, {)} &, incluso, provenir de
la compra al propio tomador (inc. e)). En otras
palabras, esta norma despeja cualquier obje-~
cién sobre la figura del sale & lease back de co—
sas muebles, . i

4. CANON Y OPCION DE COMPRA

El derogado art. 27 c) de la ley 24.441 reque-
ria que el canon se fijara teniendo en cuenta la
amortizacidn del valorde la cosa en el plazo de
duracidn del contrate, conforme a eriterios
contables generalmente aceptados.

La nueva ley ha dejado de lado este eriterio,
autorizando a las partes a determinar lbre-
mente el monto Y la periodicidad de cada ca-
nort (art. 3), flexibilidad que traduce una venta-
ja evidente en tanto permitira fijar el canon se-
giin la capacidad de pago del tomador, aspecto
éste particularmente sensible en las activida-
des econdmicas de cardcter ciclico,

En el régimen de la ley 24.441 se preveia que
el precio de la opcidn de compra debia fijarse
en funecidn al valor residual de la cosa para ser
ejercida a partir de que el tomador hubiera pa-



gado la mitad de los perfodos de alquilér o an-
tes, si asi lo convinieran las partes. La interpre-
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tacién que se hacia de esta norma era que el con-
trato debfa incluir un precio cierto en dinero.
Ahora, es libre la fijacion de la opcidn de

compra. Sin pérjuicio de las distintas conse-

cuencias fiscales, el art. 4 de la ley dispone que
el precio de la opcién de compra podra estar fi-
jado en el contrato o ser determinado segin
procedimiento o pautas pactadas. De esta ma-
nera, se podrd convenir, p.e., que dicho precio
sea el precio de uwreadﬂ de la cosa al momen-
to de gjercer la opamn o el que determine un
tasador, variables éstas que -como quedd di-
cho- antes no eran penmtldas.

Por su parte, el art. 14 establece que el ejer-
cicio de la opcidn de compra podrd ejercerse
una vez pagado tres cuartas partes del canon
total, o antes si as{ lo hubieran convenido las
partes,

5. PLAZO.

El articulo 26, primer apartado, vuelve a rei-
terar una norma de la ley anterior que no hace
aplicable al leasing las disposiciones relativas a
plazos minimos y méximos de la locacién co-
sas. El contrato puede ser prorrogado a opeién
del tomador {(art. 15).

6. REGIMEN DE LA RESPONSABILIDAD
POR DANO

La ley intreduce una modificacién -esencial-
relacionada con la responsabilidad por el uso
de las cosas bajo el leasing, que tiene en miras
despojar al dador de las responsabilidades que
el derecho civil carga sobre el propietario de la
cosa,

En esta direccidn, el art. 17 (Responsabili-
dad Objetiva), hace recaer la responsabilidad
objetiva emergente del articulo 1.113 del Cédi-
go Civil, exclusivamente, en el tomador. Se ha
seguido un concepto andlogo al que {rae -para

da razcna -_ 2 IT] entg:a

_.--_,,.

seg‘ura.r {p . si las asegu-
i "éLnesg-::- en condiciones de
mertadu] Sila cosa estaha asegurada o si no lo
estaba -salvu_la 1mp051b1]1dad de asegurar, el
dador resgondia sin-limitaciones, sin perjuicio
de la_ re?p'—ﬂabﬁurad dél.tomador. Ahora, la
inexistencm 0 msuﬁmenmm dél seguro ya no
serd un factor de riesgo para el dador.

Este as;:ecto marca la clara tendencia a for-
talecer el :‘:a:_ljﬁft‘er de "producto financiero" de
la figura, diluyendo las consecuencias deriva-
das de la relacién de dominio sobre el bien que
tiene el dador.” -~

7. ENTREGA DEL BIEN - EVICCION
Y VICIOS REDIHIBORIOS

El articulo 6, "Responsabilidades, acciones y
garantias en la adquisicién del bien”, regula las
responsabilidades de las partes en materia de
entrega del bien y garantias de eviccidn y vi-
cios redihibitorios. )

Sintéticamente, diremos que la ley es favo-
rable al dadar, en cuanto lo exime de dichas
responsabilidades y garantias, salvo el caso
de que el dador hubiere sido propietario del
bien con anterioridad a la celebracién del con-
trato o si fuese su fabricante, vendedor o -
portador, en cuyo caso debe responder, salvo
pacto en contrario.

El principio que consagra la ley y que, a pri-
mera vista, puede parecer excesivo, no lo es.
Con las salvedades hechas anteriormente, es
razonable que el tormador, gque es guien, en la
generalidad de los casos, elige el bien (y mu-
chas veces hasta al fabricante o vendedor), car-
gue con tales costos. No hay que olvidar que el
dadar es un mero agente financiera que elige y
compra el bien por indicacién expresa del to-
mador.
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8. FURMA E mscmmél

que el dador, que debe ser fehacientemente in-
timadao, se avenga a recibir el pago y cancelar la

]Ebmrse por msﬁ’umentn pﬁ “cd;uﬁ:)ﬂ;;ﬁaﬁ, \

La ley anterior hizo d;el con atmﬂe leasmg‘

un contrato registrable-a lgiefecm_ 1:_1& su opo-
pibilidad a terceros, tén:mt,a gue esrmantenida
en la ley nueva. (ver. art.: Il-pmmera pa.rte; La
inseripcién se realiza en- lpg;;egistms ‘Tespecti-
vos segin la natraleza del bien (Registro de la
Propiedad Inmid€ble, Registro de la Propiedad
del Automotor, Registro de Créditos Prenda-

-

rios, ete.).

La inscripcidn es en seg'ﬁ.rldud del dador.y
del tornador. El primero, en cuanto puede opo-
ner el contrato y su titularidad dominial a los
terceros poseedores, Por su parte, al tomador le
interesa oponer a los acreedores del dador la
vigencia del contrato de leasing, quienes sola-
mente podrdn ejecutar el bien si el tomador no
ejerce la opecidn de compra.

La nueva ley no introduce grandes innova- -

ciones en este aspecto, limitindose a regular
en los articulos 8, 9 y 10, ciertos capitulos de la
registracién, antes tratados por las normas tée-
nicas-registrales. En lineas generales, se siguen
los mismos procedimientos registrales previs-
tos para la prenda con registro (Dec. Ley
15.348/46, t.0. BIT/95).

Cabe destacar la autopizacidn que formula
el articulo 8, segundo pdrrafo, para inscribir el
contrato en el registro pertinente adn antes de
la entrega del bien.

El articulo 18, a cuya lectura remitimos, tra-
ta el tema de la cancelacién de la inscripeitn
del leasing sobre cosas muebles no registrables
y software, reproduciendo en muchos aspectos
el articulo 25 de la ley de prenda con registro.

El ine. ¢) del referido articulo 18 regula el
procedimiento de cancelacidén -previa consig-
nacidn de los montos adeudados-, en el caso de,
que el tomador quiera ejercer la opcidn de
compra, en el plazo y condiciones pactadas, sin

inscripeién. Nétese que el tomador puede recu-

TTir a este procedimiento si se han cumplido

las condiciones contractuales para ejercer la
opcién de compra (v.g. cumplimiento del pla-
zo). Esto es diferente en la ley de prenda, don-
de para la mayoria de logs autores el deudor
prendario siempre puede precancelar.

Finalmente, cabe mencionar que la Disposi-
eidn 521/2000, dictada por el Director Nacional
de Registros Nacionales de la Propiedad del Au-
tomotor y de Créditos Prendarios dispuso que
la inscripeién del contrato de leasing corres-
ponderd siempre que ¢l dador sea el titular re-
gistral y se mantendrd por un plazo de DIEZ
(10) afios contados desde su inscripeiém.

9. CONCURSO Y QUIEBRA

El artfculo 30 de la ley 24.441 preveia sola-
mente el caso de quiebra del tomador o del da-
dor, sin hacer mencidn al supuesto del concur-
so preventivo, que tampoco guedaba regla-
mentado en la Ley de Concursos y Quiebras.

Esa omisidn es subsanada por el articulo 11
de la ley, titulado "Oponibilidad. Quiebra"

La quiebra o el concurso del dador no afec-
tan al contrato que continda por el plazo con-
venido, manteniendo el tomador el derecho de
ejercer la opcidn de compra. B

En caso de conecurso del tomador se aplica el
art, 20 de la Ley de Concursos y Quiebras como
para cualquier otro contrato con obligaciones
reciprocas pendientes. Entonces, el concursado
podri requerir autorizacidn al juez para conti-
nuar el contrato, previa vista al sindico. Si se
tratase de la quiebra del tomador, dentro de 60
dias de decretada la misma, el sindico puede
optar entre continuar el contrato o resolverlo,

En ambos casos, pasados los plazos previs-
tos sin que se haya optado por la continuacién,
el contrato se considera resuelto de pleno dere-
cho, debiéndose restituir inmedistamente el
bien al dador por el juez del concurso o de la



El dad&rpuede gjercer la accidn de reivindi-

-.-_ i

e cacidnscontra el te’rceru gue detente la cosa
mueble, suhmtand.u el mmedml-:: secuestro del

—-tuerrde acuerdo a 1o previsto en el artfculo 21

- a), {art, 13).

= Elreconocimiento de esta accidn a favor del

~=dador es un apartamiento de los principios ge-
nerales que rigen en materia civil. En efecto, el
poseedor de cosa mueble de buena fe a titulo
oneroso no puede ser agredido con la accidn
reivindicatoria, salvo que la cosa sea robada o
perdida {art. 2412 del Cédigo Civil).

Como el dador entregé la cosa voluntaria-
mente al tomador, el ordenamiento civil le ne-
gaba la accidn v.g. en el caso de venta de la co-
sa dada en leasing por el tomador a un tercero
gque no conocfa la falta de titulo del vendedor.

De ahf que, a partir de la nueva ley, median-
do un contrato de leasing, la posesidn de cosa
nrueble no haee titulo. Esta inversion del prin-
cipio general a favor del dador, tiene mucha re-
levancia para las cosas muebles no registra-
bles, no asi para las registrables, que tienen -co-
mao se sabe- un régimen juridico propio donde
la inscripeidn es constitutiva del derecho.

11. CASOS DE INCUMPLIMIENTO. DESALO-
JO. SECUESTRO. ACCION EJECUTIVA

La nueva ley de leasing materializa dos aspi-
raciones de los operadores que les neg6 la ley
24.441: un procedimiento sencillo y expeditivo
para recuperar la cosa en caso de rescisién y
la accidn ejecutiva,

Hay que sefialar que estos prucedirmenm

_ son aplicables ﬁmcamente para el caso cle {n.

cumplimiento en el pago de los cénones,- n-:: ::
siendo de aplicacidn de cunfigurarse mms ti :

A

pos de incumplimientos. ad A ':'-1
La ley distingue el caso de 1ncump]m::ientn-—~

en el leasing de cosa inmueble y mueble. - _—""r

muebles : .-:._—;.,-»

En este supuesto, la ley en su articulo 20, al---
cual remitimaos, reedita en términos generales -
el artfeulo 34 de la ley 24.441, Se prevé un pro- -
cedimiento de intimaciones extrajudiciales y
judiciales con plazos de saneamiento crecien-
tes en funcién de la cantidad de cdnones que -
hubiere abonado el tomador. Si dichos plazos
transcurriesen sin que el tomador regularizase
la deuda, el dador puede solicitar al juez com-
petente el lanzamiento sin més trdmite.

Asimismo, se dispone que si se produjera el
desalojo se podrdn reclamar los ednones adeu-
dados, intereses y costas por la via ejecutiva,
como también los dafios ¥ perjuicios resultan-
tes del deterioro anormal de la cosa imputable
al tomador, aungue esto Gltirno requerird recu-
rrir al tramite ordinario,

b) Falta de pago A canon en el leasing sobre
muebles

En el caso de mora en el pago de canon en el
leasing de cosas muebles se otorga al dador dos
opciones: (i) exigir los cdnones vencidos y el
reintegro de la cosa o (ii) exigir la totalidad de
los cénones, es decir, los vencidos y los pen-
dientes, sin perjuicio de su derecho a la cosa
una vez finalizado el plazo del leasing si el to-
mador no ejerciera la opcidn de compra. Vea-
mos con mayor detenimiento estas opciones:

(i) El tomador puede solicitar el "secuestro”
de la cosa mueble con la sqla presentacién del
contrato inscripto, y demostrando haber inti-



clamar pnr la via EJecutiva el cobro l:lE los cdno-

nes vencidos hasta el secuestro, los intereses y
cldusula penal si la hubiere. También podra re-
clamar por la via ordinaria los dafios y perjui-
cios ocasionados por un deterioro anormal de
la cosa.

(ii) La otra alternativa que tiene el dador, si
as{ se hubiera convenido en el contrato, es re-
clamar los cénanes vencidos y la totalidad de
‘los pendientes {ié“f)agu y demads accesorios. En
este caso no prm:ede el secuestro, porque si el
dador logra cobrar ejecutivamente todos los ca-
nones, es justo que el tomador jenga derecho a
usar la cosa por todo el plazo del leasing. Sin
embargo, aiin en este caso el dador podra soli-
citar el secuestro -otorgando caucién suficien-
te- cuando demuestre sumariamente el peligro
en la conservacién del bien. También corres-
ponderd el secuestro si el plazo del leasing hu-
biera vencido y no se hubieren abonado los cé-
nones y el precic de la opcidén de compra, ya
que vencido dicho plazo el tomador no tiene
mds derecho al uso y goce de la cosa.

c) Otros incumplimientos

De los textos legales podemos colegir distin-
tas soluciones para los casos de los incumpli-
mientos més frecuentes que no sean el pago
del canon.
 Pero antes es dable sefialar que si los im-

puestos, seguros o servicies integran el canon,
es claro que el dador podra reclamarlos por la
via ejecutiva. En cambio si dichos conceptos no
se incluyesen en el canon (1o que por lo menos
hasta ahora era prdctica) no podrén reclamarse
por dicha via, salvo que ¢l tomador se haga de
un titulo ejecutivo por medio de algdn otro ve-
hiculo distinto al contrate de leasing (cuenta
corriente bancaria).

del | pagu de ¢and ga:el’derecha al da-
Lilbede

dor de snlimta% -': r’ﬂ. -. entﬂ—prmstu en el -
articulo 20 delﬂ _, iqs mmuebh?s oel "in-

mediato secuestr:n ::le la msa mushle del arti-

el ___.._. ——u——u

culo 21, = :-.:-;'-:';th‘:\',——l' -l —1— =

Lo L o e

Ello porque;ice acs:-mu dl_}imﬂs antes tales pro-
cedimientos abremaclus snn reconocidos por la
ley ﬁnicamente‘paraTus cﬁans de mora en el pa-
go de canon-Esto-es‘natural, puesto que en los
demds casos ei pretendldu reclamo del dador
y exigible cun:_u.} _5::{ 10.s0n los cinones vencidos,
ello sin perjuicio del derecho del dador de soli-
citar atin en estos casos medidas cautelares en
resguardo de la cosa.

Por ultimo y por las razones expresadas, en-
tendemos que los plazos de saneamiento, gque
pueden alcanzar hasta noventa (80) dfas, pre-
vistos por el articulo 20 para el caso de mora en
el pago de los cdnones en los contratos de lea-
sing sobre inmuebles, no son de aplicacion al
supuesto de rescisién por el dador motivada en
alguna otra causal de incumplimiento que pre-
vea el contrato.

12. SECURITIZACION |

Se contempla expresamente la posibilidad
de securitizar los contratos de leasing bajo los
términos de los articulos Tt’l, 71y 72 de la Ley
24.441, lo que implica eximir al dador de la no-
tificacidn al deudor cedido. Esto permitird a
las empresas dadoras obtener un mayor flujd
de fondos y ampliar la capacidad prestable. La
cesién, naturalmente, no perjudica los dere-
chos adquiridos del tomador.




Il. ASPECTOS IMPOSITIVOSZS
DEL LEASING_ == 5573

siguiente:

1. TRATAMIENTO GENERAL - - =

"— - duc-::ién de gastos en el Impuesto a las Ganan-
~°7 elas, va que deduce log cdnones durante el pla—

El impuesto a las ganancias y el 1mpuestc- > al

valor agregado tratah al leasing considerando

51 sustancia emnﬁmma. lo cual ehm.ina obstd-

culos de adecuacién entre lo§ hechos imponi-
bles de cada ley y la complejidad del leasing. -

Asf, bajo ciertas condiciones, se lo trata coma
operacidn financiera, locacidén o compraventa.

2. IMPUESTO AL VALOR AGREGADD

El IVA se paga conforme al devengamiento
de los cdnones o la opcidn. Se evita, de esta ma-
nera, la anticipacidn del hecho imnponible "ven-
ta" al comienzo del contrato. En el lease-back se
neutralizan los efectos de la venta y recompra
posterior,

3. IMPUESTO ALAS GANANCIAS
3. 1. Dador

En los contratos asimilados a operaciones fi-
nancieras, el dador obtiene el beneficio de la
‘amortizacién acelerada del bien (vida del con-
trato) y séloc grava la ganancia financiera.
Cuando el contrato se asimila a locacidn, el da-
dor toma la amortizacién general y grava el ca-
non. En los contratos asimilados a compraventa
se grava en dos momentos, primero el resulta-
do puro derivado del valor del bien y, luego, la
ganancia financiera gque va devengéndose con
cada canon.

" nes-durante la vu:la itil del bien, que general-
.. mente es mds prolongada. Dentro del canon se
¢ encuentra, pues, el costo financiero del lea-

sing, con lo cual no estd sujeto a las normas de
“thin capitalization".

4, IMPUESTO SOBRE INTERESES |
Y COSTO FINANCIERO DEL
ENDEUDAMIENTO EMPRESARIO.

El leasing evita 2] pago de este impuesto to-
da vez gue los cdnones se consideran, a estos
efectos, recupero de capital. También se libera
del gravamen a clertos dadores que se endeu-
den para adguirir el bien objeto del leasing.

5. IMPUESTO A LA GANANCIA
MINIMA PRESUNTA

El tomador no incorpora el bien a su activo
(evita el impuesto), salvo cuando el contrato se
asimila a compraventa. Entonces, en el casp de
leasing asimilado a operacién financiera o lo-
cacidn, el impuesto es abonado por el dador, 51
el dador es una entidad financiera o empresa
de leasing, se aplica una base imponible redu-

cida (20%),

6. FINANCIAMIENTO DEL I'VA

Es aplicable el régimen de financiamiento
por via bancaria contemplade por la Ley
24.402,



se imponible especial dada] por Iu.HJ.l.’ e

b en -f

e EIPD DE DEBITUS FISCALES intereses activos y pasivos: = “wi=eaik

Las partes pued&n pactar libremente el pa-

“go anticipado del débito fiscal correspondiente 8. IMPUESTO DE SELLOS
“a‘cdnones futuros. TR
s En general la normativa fiscal localfigicons

5 o S G A templa especificamente al leasmg,:;l r‘“
. 8. IMPUE o R
LOS INGRESOS BRUTOS transforma a este impuesto en una _sel;.si

carga, que se duplica, por ejemplo, En Lbs'casgg_-'
de lease-back. La Provincia de Buerms ﬁ]:rqs ha
considerado que el contrato de leas&fgﬂe se;
asimila a operacién financiera y, debido.a am:._
tervencién de un banco, 1o ha declarado arﬁ,ﬁ
rado por la exencién adoptada por-el. G’;‘id.lgn
Fiscal para las operaciones con destine
nanciamiento de la actividad industrial ag‘r:}
pe:uana minera y de la mnstruomﬁm

La Ciudad de Buenos Aires ha previsto un
tratamiento especifico asimilando el leasing a
una operacién ‘financiera y, por ende, decla-
rando alcanzado sélo el componente financie-
ro. Es necesaria una urgente actualizacion en
el resto de las jurisdicciones para evitar hipéte-
sis de doble imposicién o imposicién extendi-
da. Las entidades financieras mantienen su ba-

IV.- ASPECTOS IMPOSITIVOS DEL LEASING

ANEXOS

1. CONTRATOS DE LEASING

1.1. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

B

T Eausos

Opefacidn Financiera Dador: -
* Entidades Financieras - Ley 21.528, &

» Empresas que tengan por objeto principal la celebracion de

esos contratos vy, en forma secundaria, realicen exclusivamente
actividades financieras (en adelante "empresas de leasing")

* Fideicomisos Financieros - arts 19 y 20 Ley 24.441

Duracién del contrato: superior en un parcentaje de la vida (til

del bien: al 50% (bienes muebles), al 20% (inmuebles no desti-
nados a vivienda) o al 10% (inmuebles destinaq‘os a vivienda).

Opcién de compra: Importe cierto y determinado.
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mpraventa
nunicacidn al tomador

anstancia en el contrato.

Mo requisitos uperac%n fi nﬁnu!era meén da compra menor

i g

alvalnrrasidual'——"‘“"__—'--‘“—'*_ i

nan

Ganancia:

Canon menos Recupero de
Capital*,

*Recupero de capital = (Costo de
adquisicién menos Proporcidn
de Costo en Opcién de Compra/

‘| Dividido perlodos contractuales

Efecto: Amortizacian acelerada
seq(in duracion del contrato.

Gasto deducible;
deduce canon.

Automdviles hasta $20.000
{art.- 88 inciso 1) de la LIG).

ycién de compra

Ganancla:

Opcion de compra menos Costo
computable*

*Costo computable = Costo de
adquisicién menos Capital Recuper-
ado (Canones).

Activo amortizable:
Activa el bien por precio de opcién y
lo amortiza seg(n vida (til.



CONTRATOSASIMICAD OSTAEOCACION"

(e

:Amurtlzamén .‘.'u"ida atil de bien con-

’fqrme normas ﬂ Impuesto a las

“.Eiactu:iﬁ;murtizacbén ordinaria.

Gasto deducible:
deduce canones.

Automdviles hasta $20.000
{art. 88 inciso 1) de la LIG).

icion de compra

Ganancia:
- Precio de opcidn menos Costo com-
—putabfa*

*Costo computable = Costo de
adquisicidn menos amortizaciones .

Activo amortizable:

Incorpora el bien a su activo por el
valor de la Opcién y amortiza con-
forme la vida (i,

CONTRATOS ASIMILADOS A COMPRAVENTA

ss'ﬁ_% Ertd

S ;‘(-r: 4.*\.\_.11

SZEEL TS

comienzo del contrato,
n la tenencia

Ganancia:

Precio de Venta* menos Costo
Impositivo {Ley del Impuesto a las
Ganancias).

*Pracio de venta: Recupero del
Capital contenido en los canones
en la Opcion de Compra.

Active amortizable:
Incorpora el bien a su activo por &l
Pracio de Compra y lo amortiza en
funcién de su vida Gtil.

irante |a vida del contra-

Ganancla = Coslto financiero =

Costo Financiero = Cénones més
Opcidn menos Recupero de capital
contenido en los Cénones y en la
Opcidn de Compra.

Imputacién: Conforme su

devengamiento

Gasto deducible = Costo financierc
Canones mas Opcion menos Recu-
pero de capital contenido en los
Canones y en la Opcion de Compra.
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0 B ‘s’PARA LA DEDUC{:IGN DE INTERESES

:?%‘*’Hsr‘ec’mnan 'SE‘ENDEUDA"PARA
- COMPRAR BIENES Y DARLOS: EH‘I,EAEING‘% _

an

ducclﬁn da intarases
Jf.:h‘ahzacuﬁn ijgua]
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No son aplicables los limites para deducir intereses a:
1) entidades financieras, '
2) empresas de leasing, *%
3) fidelcomisos financieros {art. 121.1. del Decreto Reglamentario de la LIG}.h_g
=k

‘..U."“ *.:z 'Q""m%ﬁ o

Son considerados como la locacién de cosas muebles durante el periodo
que abarque la locacién y como venta cuando se ejerza la opcion de com=—
pra.

Céanones: Y
Se aplica un 21 %-del IVA con el devengamiento dal pago o de su percep-
cidn, el anterior.

Por el ejercicio de la opcién de compra;
Idem

Hasta el equivalente de un costo de adquisicién, importacién o valor de
plaza de $20,000,

+ Régimen de Financiamiento del IVA
» Régimen de Computo Anticipado del Crédito Fiscal

Caracteristicas: lineas de créditos otorgadas por entidades financieras
para financiar el IVA pagado por adquisicién o importacion de bienes mue-
bles destinados a contratos de leasing bajo la Ley 25,248

Intereses: E| Estado retribuye a las entidades financieras con una tasa
efectiva anual de hasta el 12%. La retribucién se efectiviza permitiendo que
las entidades financieras se computen coma pago a cuenta en sus liquida-
ciones IVA, el importe de la retribucion que mensualmente les correspon-
da.

Cancelacién: Al ejercerse la Opcién de Compra o cualquier forma de can-
celacién del contrato de leasing. La AFIP podré fijar plazos de cancelacion
inferiores.

Sanciones: El incumplimiento de las condiciones dispuestas en el decreto
o el cambio de destino de los referidos bienes hara decaer la franquicia
acordada. Los bensficiarios deben reintegrar al Fisco los intereses toma-
dos a su cargo méas una sancidn graduable entre el 50% y 100% de dichos
intereses.,

Incompatibilidad: El acogimiento al régimen es improcedente cuando se
hubiera computado el respectivo crédito fiscal por las compras o importa-
ciones definitivas de los bienes a dar en leasing.



Consecuencias: Se frasiada de la lnmowlizacm dﬁl‘t‘if‘ﬂCaLTﬂmadnr 3
dEETTE

Contrato asimilado a
Operacion Financiera o
Locacian.

No se aplica la presuncidn
prevista enel tercer pérrafo
deiinciso e) delart. 5 de la
Ley del IVA: presuncion de
venta = hecho impanible
con la tenencia del bien

Por los canones

El canon 6St4 exenta por tratarse
de locacién.de inmuebles (Ley del
IVA, art. 7,.inciso h), punto 22)
Excepciones: Inmuebles para con-
ferencias, reuniones, fiestas y simi-
lares (Ley-del IVA, art. 3, inciso a}
punto ‘IE}

Contrato asimilado a
Operacion Financiera o
Locacién

Por el ejercicio de la Opclén de
compra

Venta de Obras: No Gravado si al
momento de ejercerse la opcion de
compra, &l inmueble hublera estado
afectado a la locacién por un lapso
continuo o discontinuo de tres anos.
En este caso deben reintegrarse los
créditos fiscales computados
atribuibles al bien que se fransfiere.

Contrato asimilado a Com-
praventa

Se aplica la presuncién pre-

vista en el lercer parrafo del
inciso ) del art. 5 de |a Ley
del IVA: presuncién de Venta
= hecfio Imponible con la
tenencia del blen.

Comunicacion al tomador y
constancia en el Contrato,

Can el otorgamlento de la tenen-
cia

La operacidn se asimila a
Compravenia.

El precio de la transaccion es:
Recupero de capital contenido en
los canones y en la opcién de com-
pra.

Contrato asimilado a
Compraventa

Durante la vigencia del Contrato

Se grava la prestacion financiera
(interés) representada por la diferen-
cia entre; (Canones + Opclon de
Compra) - (Recupero de Capital
Contenido en los Canones y en la
Opcicn de Compra). Se imputa con-
forma su devengamiento.




El hecho imponible del IVA se gen-
era en &l momento del vencimiento -
“gel plazo fijado para el pago o en el
de su percepcidn, el anterior (art. 5,
inciso b) apartado 7} de la Ley dal

IVA).
Exenciones _ Inmueble: a;casa—hal:;ltgu_aﬁﬁ _ | se aplica la exencion de los intere-

~| ses establecida en el art. 7, inciso h)
punto 16} apartado 8) de la Ley del
IVA.

e e s
- .,...,uu._,. !

1. 3} MPUESTUﬂl L.r\ GANANCL‘&. MfNB-lAPRESUNTA

Impuestn sobre la Ganan-
cia Minima Presunta -_.'._:-_' b
’ -+ Entidades Financieras regidas por la Ley 21,528,
S
* Empresas de leasing
* Fideicomisos Financleros

Observacion 1: Necesidad de conclliar esta norma con el articulo 2 inciso f) de la Ley del Impuesto a la
Ganancia Minirma Presunta, que determina que no son sujetos del impuestos los fideicomisos financieros
previstos por los articulos 19 v 20 de la Ley 24.441,

Observacién 2: No existan normas en el Decreto que traten la aplicacion del IGMP en las diversas clases
de leasing. Una interpretacién razonable serfa: 1) leasing asimilado a operacidn financiera: el dador declara
el crédito, 2) leasing asimilado a locacién: el dador declara el bien, 3) !aasing asimilado a compraventa: el
dador declara el crédito y el tomador el bien. -

1.4) IMPUESTO SOBRE LOS INTERESES PAGADOS Y EL COSTO FINANCIERO DEL ENDEU-
DAMIENTO EMPRESARIO

ek y}

-

1\{‘1.1 !ﬁr

Impuesto sabre los Intere- | No son sujetos pasivos: El impuesto no es aplicable: con-
ses pagados y el costo Las entidades financieras regidas traprestaciones que se efectden con
financiero del endeu- por la Ley 21,526 mativo de un contrata de leasing
damiento regido por la Ley 25.248 se consid-
empresario Las empresas de leasing eran, a los efectos del impuesto,
come reintegro de capital
Fideicomisos Financieros b




ZERERACGIONES DE LEASE BACK

EI btan al:ueto del leasing es adquirido por el dador del tomador ya sea en virtud del
ontrat a. da Ieasing o con anterioridad a su celebracidn,

nt -inancieras regrdas por la Ley 21.528, 0
mprasas sas de: ‘leasing
Fldeicomlsns Flnanmems

Efen:tn Se aslrnlia"a una operacién financiera para ambos sujetos: dador y tomador
s ok

——

2. 2.r I‘\-.‘I'PUESTU AL VALOR AGREGADO

Durante la vigencia del Hecho impaonible: Puede computar como crédito fis-
Contrato prestacidn financiera. cal el impuesto Facturado - forma y
condiciones a regular por la AFIP -

Base imponible; diferencia antre
valor de los canones v la recu-
peracion del capital aplicado con-
tenido en los mismos.

Opcian de compra {dem {dem

Transferencias efectuadas |No generan los hechos imponibles No generan los hechos imponibles
con motivo del contrato: a) |(debe constar en el Contrato y {debe constar en el Contrata vy

del tomador al dador y b) comunicarse a la AFIP). comunicarse a la AFIP).

del dador al tomador con
motivo del ejercicio de la -
opcion de compra

2.3. CONTRATOS CELEBRADOS CON ANTERIORIDAD A LA ENTRADA EN VIGENCIA
QUE ENCUADREN EN OPERACIONES DE LEASE BACK - CONF, ART. 31 DEL DECRETO.

Las contraprestaciones perfeccionadas hasta |a fecha de entrada en vigencia del Decreto se tratan como
locaciones con opcién a compra (IVA s/ canon conforme devengamiento o percepcidn, el anterior).

Para los cdnones cuyo vencimiento opere con posterioridad a da entrada en vigencia del Decreto se aplican
las disposiciones del art. 26. Esto implica que se grava con IVA la diferencia eptre el canon vy el recupero
de capital conforme su devengamiento o percepcion, el anterior.

En el primer periodo que se perfeccione a partir de la entrada en vigencia del Decreto (inclusive) el dador
debe computar como débito: IVA sobre la diferencia entre el precio neto de la venta por la transferencia del
tomador al dador menos la parte de los cénones atribuibles al recupero de capital vencidos a esta fecha.
Esto Implica que se aplica el IVA sobre el recupero de capital "pendiente’ contenidos en los canones que
sg devengan a partir de |a fecha de entrada en vigencia del Decreto. '



2.4. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

rg‘i:,‘-‘u—-;‘-r,, “i
'las Gananciz a$

;3

E!‘hsn e

Resultado de la anaia-
nacién del bien del
tomador al dador

Durante |la vida del

amw?

Cantrato v e

Se aplican las mismas disposiciones
para el leasing asimilable a opera-
ciones financieras. No son
aplicables las reglas relativas al
plazo de duracion del contrato.

Se asigna al tratamiento de ganan-
cia financiera (interés) al sobrepre-
cla pagado por el tormador sobre &l
valor de venta del inmueble.

Deduccidn: para-el tomador que
afecta el bien a.la obtencion:de
ganancias gravadas..Se computa la
diferencia entre: {ljrla-surna de'los
cdnones mas el precio fijado para la
opcién y (i) el valorde la transfaren- -
cia del Inmueble al dador. T
En definitiva: deduce al costo
financiero equivalente al mayar pre-
cio pagado por el tomador respecto
del valor de la enajenacion.

* Imputacién de la deduccion:

En la proporcién que corresponda
imputar a cada ejercicio de acuerdo
al vencimiento de los cénones y del
ejercicio de la opcidn.

Amortiza el bien t:ar;fnrma la vida
util

2.4, IMPUESTO SOBRE LOS INTERESES PAGADOS

Y EL COSTO FINANCIERO DEL ENDEUDAMIENTO EMPRESARIO

5 IJE HAYJ&*QUENII]Dﬁ FHEHIAMI;:HTE’ d

JNQU
TIDAD*FIHANCIEHCI

ERLEE .a'l.r.... A

Impuesto sobre los intere-
ses pagados Y el costo
financiero del endeu-
damiento empresario

El impuesto no es aplicable ya que las conlraprestaciones que se efectden
con motivo de un contrato de leasing regido por la Ley 25.248 se consider-
an a los efectos del impueste como reintegro de capital
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